V ASSORETI

Associazione delle Societa per
la Consulenza agli Investimenti

COMUNICATO STAMPA
DATI DI RACCOLTA — APRILE 2026

ASSORETI: AD APRILE LA RACCOLTA NETTA DELLE RETI DI CONSULENZA
RAGGIUNGEI 6,5 MILIARDI DI EURO (+11,8% A/A).

TOFANELLI: “CONTINUA A RAFFORZARSI IL RUOLO DELLE BANCHE RETI NELLA
VALORIZZAZIONE DEL RISPARMIO DELLE FAMIGLIE”

Roma, 5 giugno 2026 — Ad aprile le Reti di consulenza realizzano una raccolta netta pari a
6,5 miliardi di euro, con un incremento dell'11,8% rispetto ad aprile 2025, a fronte di una
sostanziale stabilita rispetto al mese di marzo (-1,0% m/m). Le risorse nette affidate nel mese
alla consulenza delle associate risultano sostanzialmente equidistribuite tra i due macro
comparti del portafoglio: gli investimenti netti realizzati sui prodotti del risparmio gestito
raggiungono i 3,2 miliardi di euro, segnando una flessione contenuta rispetto allo stesso mese
dell’anno precedente (-4,7% a/a) e un aumento del 9,9% su base mensile, mentre la
componente amministrata, con una raccolta da 3,3 miliardi, cresce del 34,1% rispetto ad
aprile 2025 e mostra una flessione congiunturale del 9,7%.

Il bilancio da inizio anno evidenzia una raccolta netta positiva per 23,5 miliardi di euro
e in crescita del 13,7% a/a, con un numero di clienti che nei primi quattro mesi ¢ aumentato
di circa 126 mila unita superando la soglia dei 5,5 milioni.

La raccolta netta associata al servizio di consulenza con fee specifica (fee only/fee on top) si
attesta a 1,8 miliardi di euro (+14,6% a/a), terzo migliore risultato degli ultimi ventotto mesi;
la raccolta da inizio anno raggiunge 1 4,8 miliardi (-13,1% a/a).

“Il dato di aprile conferma che le reti di consulenza stanno assumendo un ruolo sempre piu
strutturale nella valorizzazione del risparmio delle famiglie. La crescita della raccolta e della
base clienti, infatti, non e solo quantitativa, ma riflette una relazione sempre piu orientata
alla continuita e alla costruzione di decisioni di investimento nel tempo”, dichiara Marco
Tofanelli, Segretario Generale dell’ Associazione.

Risparmio gestito

La distribuzione diretta di quote di fondi comuni di investimento genera volumi di raccolta
netta pari a 1,5 miliardi di euro (-3,7% a/a; +59,5% m/m). Le risorse nette investite in gestioni
collettive di diritto estero ammontano a 1,3 miliardi di euro, mentre il bilancio dei fondi aperti
di diritto italiano ¢ positivo per 144 milioni. Sul fronte delle scelte di investimento, si assiste
ad un ritorno di interesse nei confronti dei fondi azionari sui quali vengono investite risorse
nette per 545 milioni; si conferma la predisposizione all’investimento in fondi flessibili (535
milioni) e obbligazionari (102 milioni), con questi ultimi pero in deciso ridimensionamento
rispetto al trend dell’ultimo periodo.

La raccolta netta in gestioni patrimoniali individuali si attesta a 594 milioni di euro (+47,8%
a/a; -44,1% m/m), con la prevalenza delle gestioni patrimoniali mobiliari (545 milioni) sulle
gestioni in fondi (48 milioni).

I versamenti netti sul comparto assicurativo/previdenziale risultano pari a 1,1 miliardi di
euro (-20,8% a/a; +22,9% m/m); nel confronto con il mese precedente, la crescita ¢ trainata
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dalle polizze vita tradizionali (253 milioni), dai prodotti multiramo (152 milioni) e da quelli a
contenuto strettamente previdenziale (182 milioni), ma si conferma ancora il maggiore
apprezzamento per le unit linked (524 milioni).

Nel mese il contributo delle Reti di consulenza al sistema degli OICR aperti, attraverso la
distribuzione diretta e indiretta di quote, ¢ di circa 2,3 miliardi di euro, pari al 49,6% del dato
di sistema (4,5 miliardi). Da inizio anno l'apporto delle Reti all'industria dei fondi aperti
raggiunge gli 8,6 miliardi di euro, compensando i deflussi registrati nel complesso dagli altri
canali e portando in positivo il bilancio dell'intero sistema (6,6 miliardi di euro).

Risparmio amministrato

L'attivita realizzata sugli strumenti finanziari amministrati si traduce complessivamente in
flussi netti positivi per 2,3 miliardi di euro (-7% a/a; -49,9% m/m), coinvolgendo tutte le
tipologie di prodotto. La raccolta ¢ sostenuta dagli exchange traded product, e in particolare
dagli Etf, con volumi netti pari a 681 milioni; seguono i titoli di Stato (671 milioni), 1
certificate (363 milioni) e le obbligazioni corporate (290 milioni). Il saldo delle
movimentazioni in liquidita — conti correnti e depositi — risulta positivo per 993 milioni di
euro.

Raccolta netta delle imprese aderenti ad Assoreti - in milioni di euro

Aprile Marzo Aprile da inizio da inizio
2026 2026 2025 2026 2025
RACCOLTA NETTA 6.499,7 6.567,8 5.811,5 23.501,9 20.663,8
Risparmio gestito 3.177,6 2.890,3 3.334,6 11.362,0 11.656,0
Fondi comuni e Sicav 1.471,8 923,0 1.528,3 4.845,1 5.802,2
Gestioni patrimoniali individuali 593,5 1.061,8 401,5 2.458,0 2.137,5
Prodotti assicurativi e previdenziali 1.112,3 905,4 1.404,9 4.058,9 3.716,3
Risparmio amministrato 3.322,1 3.677,6 2.476,9 12.139,9 9.007,8
Titoli 2.329,6 4.650,7 2.506,2 9.604,4 9.529,5
Liquidita 992,5 -973,1 -29,3 2.535,5 -521,8
Raccolta netta in consulenza finanziaria
fee only/fee on top 1.795,8 1.037,5 1.567,1 4.823,2 5.550,7
risparmio gestito 1.097,0 28,4 609,7 2.187,9 3.183,8
risparmio amministrato 698,9 1.009,1 957,4 2.635,2 2.366,9
Risparmio gestito e consulenza finanziaria
fee only/fee on top sul risparmio amministrato 3.876,5 3.899,3 4.292,0 13.997,2 14.022,9
Clienti (nr.) 5.554.944  5.517.390 5.282.271 - -

Comunicazione e media relation: comunicazione@assoreti.it
Analisi statistica ed economica: economica@assoreti.it

L'utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.1a: Raccolta netta delle imprese aderenti ad Assoreti
(in milioni di euro)

Aprile 2026 Marzo 2026 Da inizio anno
RACCOLTA NETTA 6.499,7 6.567,8 23.501,9
Risparmio gestito 3.177,6 2.890,3 11.362,0
Fondi comuni e Sicav 1.471,8 923,0 4.845,1
Gestioni patrimoniali individuali 593,5 1.061,8 2.458,0
Prodotti assicurativi e previdenziali 1.112,3 905,4 4.058,9
Risparmio amministrato 3.322,1 3.677,6 12.139,9
Titoli 2.329,6 4.650,7 9.604,4
Liquidita 992,5 -973,1 2.535,5
Raccolta netta in consulenza finanziaria
fee only/fee on top (") 1.795,8 1.037,5 4.823,2
risparmio gestito 1.097,0 28,4 2.187,9
risparmio amministrato 698,9 1.009,1 2.635,2
Risparmio gestito e consulenza finanziaria
3.876,5 3.899,3 13.997,2

fee only/fee on top sul risparmio amministrato

Tav.1b: Clienti e consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede

Clienti 5.554.944 5.517.390 -
Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 25.428 25.328 -
di cui operativi (°) 24.617 24.548 -

(1) Raccolta netta realizzata sul servizio di consulenza finanziaria per il quale & previsto il pagamento di una fee (fee only e fee on
top) . Sono incluse anche le movimentazioni attribuibili alle adesioni al servizio di consulenza finanziaria fee only / fee on top nonché ai
recessi dallo stesso (switch di contratto).

(2) Consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede e con mandato.

(3) Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. con portafoglio > 0.

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.2 - Raccolta netta delle imprese aderenti ad Assoreti
in milioni di euro

Aprile 2026 Marzo 2026 Da inizio anno

RACCOLTA NETTA
FONDI COMUNI E SICAV 1.471,8 923,0 4.8451
Fondi aperti di diritto italiano (') 145,2 1254 479,8
Azionari 18,9 -17,3 -3,8
Bilanciati 5,6 -1,2 23,0
Obbligazionari 61,3 91,6 172,9
Monetari 7.3 27,3 24,0
Flessibili 2,1 -12,5 1121
Non ripartito 50,0 37,5 151,7
Fondi aperti di diritto estero (") 1.457,9 886,9 4.789,6
Azionari 554,5 27,4 880,8
Bilanciati -104,7 56,1 31,4
Obbligazionari 159,7 550,2 1.806,3
Monetari 1334 142,5 3357
Flessibili 551,9 -70,3 1.108,7
Non ripartito 163,2 181,0 626,8
Fondi di fondi di diritto italiano -1,6 -8,4 -16,6
Azionari -0,6 -5,7 -12,9
Bilanciati 2,6 -0,2 8,5
Obbligazionari -0,8 -0,8 -2,5
Flessibili -2,8 -1,8 -9,7
Non ripartito 0,0 0,0 0,0
Fondi di fondi di diritto estero -176,9 -132,7 -650,3
Azionari -27,5 -73,7 -278,8
Bilanciati -15,1 -75,9 -234,3
Obbligazionari -117,8 27,1 -69,6
Flessibili -16,6 -10,8 -69,1
Non ripartito 0,0 0,6 1,6
Fondi speculativi 15,4 0,1 62,2
Fondi Chiusi 31,7 51,7 180,3
Mobiliari 31,7 43,3 171,6
Immobiliari 0,0 8,4 8,7
GESTIONI PATRIMONIALI INDIVIDUALI 593,5 1.061,8 2.458,0
GPF 48,2 306,0 828,9
Azionarie -1.225,3 -145,1 -1.126,9
Bilanciate -2,9 -56,3 -121,7
Obbligazionarie -82,1 95,3 17,7
Altra tipologia 1.359,8 4331 2.075,3
Non ripartito -1,3 -21,0 -15,5
GPM 545,3 755,9 1.629,1
Azionarie 260,9 54,0 440,5
Bilanciate 34,5 58 101,4
Obbligazionarie 15,2 70,2 64,2
Altra tipologia -44.3 -7,0 -126,3
Non ripartito 278,9 632,9 1.149,3
PRODOTTI ASSICURATIVI E PREVIDENZIALI 1.112,3 905,4 4.058,9
Prodotti assicurativi 930,0 771,8 3.4429
Vita Tradizionali 253,1 126,8 628,9
Index Linked 0,0 0,0 0,0
Unit Linked 524,5 583,0 2.777,9
Polizze Multi-ramo 152,4 62,0 36,2
Prodotti previdenziali 182,3 133,6 615,9
Fondi pensione 93,1 74,4 346,2
Piani previdenziali individuali 89,2 59,2 269,7
TITOLI (2) 2.329,6 4.650,7 9.604,4
Azioni 182,7 614,2 1.312,4
Titoli di Stato 670,7 3.808,8 4.152,0
Obbligazioni 290,4 -768,7 -141,4
ETF/ETC/ETN 681,0 537,2 2.636,0
OICR quotati (%) 51,5 19,8 77,7
Certificate 363,0 491,7 1.440,3
Strumenti mercato monetario 1,9 -200,4 -343,3
Non ripartito 88,3 148,0 470,9
LIQUIDITA" 992,5 -973,1 2.535,5
TOTALE RACCOLTA NETTA 6.499,7 6.567,8 23.501,9

Note:
(1) Non includono i fondi di fondi ed i fondi speculativi.
(2) Raccolta netta sul mercato primario e secondario.

(3) OICR quotati: si riferisce all'attvita realizzata nei mercati regolamentati.

L utilizzo e la diffusione delle infc ioni e dei dati riportati nel i sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.3 - Raccolta lorda e intermediazione lorda
delle imprese aderenti ad Assoreti

in milioni di euro

Aprile 2026 Marzo 2026  Da inizio anno
RACCOLTA LORDA

FONDI COMUNI E SICAV 6.561,0 7.847,9 28.818,3
Fondi aperti di diritto italiano (") 585,2 731,4 2.560,6
Fondi aperti di diritto estero (") 5.544,6 6.389,4 24.130,7
Fondi di fondi di diritto italiano 18,1 25,5 88,7
Fondi di fondi di diritto estero 358,7 446,8 1.562,7
Fondi speculativi 16,0 14,8 79,7
Fondi Chiusi 38,4 240,1 396,0
Mobiliari 38,2 231,2 386,0
Immobiliari 0,2 8,9 10,0
GESTIONI PATRIMONIALI INDIVIDUALI 3.430,2 3.579,7 11.594,8
GPF 2.078,8 1.706,0 6.084,8
GPM 1.351,4 1.873,7 5.510,0
PRODOTTI ASSICURATIVI E PREVIDENZIALI 2.928,7 3.110,3 11.731,4
Prodotti assicurativi 2.652,7 2.872,1 10.750,2
Vita Tradizionali 618,3 613,4 2.285,3
Index Linked 0,0 0,0 0,0
Unit Linked 1.429,8 1.567,1 6.390,3
Polizze Multi-ramo 604,6 691,6 2.074,5
Prodotti previdenziali 276,0 238,2 981,2
Fondi pensione 126,5 116,6 481,8
Piani previdenziali individuali 149,5 121,6 4994

INTERMEDIAZIONE LORDA
TITOLI 30.456,5 35.435,2 126.225,3
Collocamento Mercato Primario 904,4 3.690,1 6.559,0
Azioni 0,0 0,0 0,4
Titoli di Stato 1423 2.580,7 2.850,6
Obbligazioni 6,0 218,2 373,5
Certificate 756,1 891,2 3.334,5
Raccolta in titoli 29.552,1 31.745,1 119.666,2
Azioni 15.284,0 14.455,7 60.622,7
Titoli di Stato 8.423,9 9.511,2 31.559,3
Obbligazioni 1.232,5 1.499,1 5.799,3
ETF/ETC/ETN 3.320,4 4.612,5 15.503,6
OICR quotati () 62,8 33,7 158,0
Certificate 428,3 586,0 2.316,5
Strumenti mercato monetario 2,7 18,8 30,0
Non ripartito 797,5 1.027,9 3.677,0
ALTRI PRODOTTI 456,7 415,6 1.543,2
Prodotti assicurativi - ramo danni 16,5 14,9 61,1
Prodotti di erogazione 440,2 400,7 1.482,1
Leasing e Factoring 0,2 0,2 0,4
Mutui 238,9 236,5 881,44
Crediti personali 201,1 164,1 600,2

Note:

(1) Non includono i fondi di fondi ed i fondi speculativi.

(2) OICR quotati: si riferisce all'attvita realizzata nei mercati regolamentati.

Lutilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.4 - Incidenza della raccolta degli O.1.C.R. delle
imprese aderenti ad Assoreti sul totale Sistema O.l.C.R. aperti
(in milioni di euro)

Assoreti (')  Sistema (%) a/b
(a) (b) (%)
RACCOLTA NETTA
| trimestre 2026 6.323 2.085 -
Aprile 2026 2.254 4.549 49,6%
da inizio anno 8.577 6.634 -

Raccolta netta (diretta e indiretta) in OICR aperti:

Reti - Sistema (mIn/€)
10.000

9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

| trimestre 2026 Aprile 2026 da inizio anno

Raccolta netta (diretta e indiretta) in OICR aperti:
Reti - Altri Canali

B Reti i H
49,6% : Gennaio - Aprile 2026 !

| (min/€) |

! 10.000 !

| 5.000 .

: 0 : :

| J :

o1 5000 :

# Altri canali E Reti Altri canali !

50,4%

(1) Il dato include le quote di O.l.C.R. sottoscritte direttamente e quelle sottoscritte
indirettamente attraverso gestioni patrimoniali, prodotti assicurativi e previdenziali.

(2) Fonte Assogestioni.

Lutilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa
citazione della fonte.
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Tav.5: Raccolta netta e numero di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede

dati disaggregati per societa

Aprile 2026 D3 Iz Aprile 2026 D2 inizio
anno anno
ALLIANZ BANK FINANCIAL ADVISORS S.p.A. BANCA MEDIOLANUM S.p.A.
GRUPPO ALLIANZ BANK GRUPPO MEDIOLANUM
Raccolta Netta (€/1000) 876.895 3.249.180 Raccolta Netta (€/1000) 1.021.110  3.802.809
Risparmio gestito 835.997 2.801.795 Risparmio gestito 591.995  1.837.495
Fondi e Sicav 107.999 67.414 Fondi e Sicav 191.664 312.385
Gestioni patrimoniali individuali 151.877 313.453 Gestioni patrimoniali individuali 47.797 172.026
Prodotti assicurativi/previdenziali 576.120 2.420.928 Prodotti assicurativi/previdenziali 352.534  1.353.083
Risparmio amministrato 40.898 447.385 Risparmio amministrato 429.115 1.965.314
Titoli 70.276 293.965 Titoli 86.226 678.819
Liquidita -29.378 153.421 Liquidita 342.889  1.286.495
Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 5.458 13.961 Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 164.024 491.874
only/fee on top (') only/fee on top (')
risparmio gestito 0 0 risparmio gestito 142.808 438.428
risparmio amministrato 5.458 13.961 risparmio amministrato 21.216 53.446
Risparmio gestitc_) e con_sulenza_ f!nanziaria fee 841.455 2.815.756 Risparmio gestit(_) e con_sulenza_ finanziaria fee 613.211 1.890.941
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 2317 - Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 4.667 -
BANCA FININT S.p.A. BANCA WIDIBA S.p.A.
GRUPPO BANCA FINANZIARIA INTERNAZIONALE GRUPPO MONTE DEI PASCHI DI SIENA
Raccolta Netta (€/1000) 79.227 311.932 Raccolta Netta (€/1000) 37.563 266.422
Risparmio gestito 4.435 15.899 Risparmio gestito 22.887 75.916
Fondi e Sicav 1.305 19.890 Fondi e Sicav 23.154 83.508
Gestioni patrimoniali individuali 4.347 5.072 Gestioni patrimoniali individuali 4.405 13.690
Prodotti assicurativi/previdenziali -1.217 -9.063 Prodotti assicurativi/previdenziali -4.672 -21.283
Risparmio amministrato 74.791 296.033 Risparmio amministrato 14.676 190.507
Titoli 100.564 348.170 Titoli 15.467 134.716
Liquidita -25.773 -52.137 Liquidita -792 55.791
Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 26.743 112.343 Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 40.329 180.995
only/fee on top (') only/fee on top (')
risparmio gestito -1.740 -10.688 risparmio gestito 15.500 66.230
risparmio amministrato 28.483 123.031 risparmio amministrato 24.829 114.765
Risparmio gestitc_) e con_sulenza_ f!nanziaria fee 32.919 138.930 Risparmio gestit(_) e con_sulenza_ finanziaria fee 47.716 190.680
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
Consulenti finanziari abilitati all'o f.s. () 181 - Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 575 -
BANCA GENERALI S.p.A. - GRUPPO BANCA GENERALI BNL - BNP PARIBAS - Wealth Advisory Partner
GRUPPO BANCA GENERALI GRUPPO BNP PARIBAS
Raccolta Netta (€/1000) 873.036 2.803.458 Raccolta Netta (€/1000) 93.284 413.841
Risparmio gestito 16.012 586.494 Risparmio gestito 83.778 218.475
Fondi e Sicav 99.612 388.730 Fondi e Sicav 43.557 118.205
Gestioni patrimoniali individuali 101.272 392.318 Gestioni patrimoniali individuali 43.785 130.086
Prodotti assicurativi/previdenziali -184.872  -194.553 Prodotti assicurativi/previdenziali -3.564 -29.817
Risparmio amministrato 857.025 2.216.964 Risparmio amministrato 9.506 195.367
Titoli 458.319  1.439.877 Titoli 18.071 176.924
Liquidita 398.705 777.086 Liquidita -8.565 18.443
Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 227.867 487.152 Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 112.927 43.859
only/fee on top (') only/fee on top (')
risparmio gestito 53.181 93.672 risparmio gestito 83.375 43.037
risparmio amministrato 174.685 393.479 risparmio amministrato 29.552 822
Risparmio gestitc_) e con_sulenza_ f!nanziaria fee 190.697 979.973 Risparmio gestitt_: e con_sulenza_ finanziaria fee 113.330 219.297
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 2.460 - Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 668 -

| dati si riferiscono all'attivita svolta dall'intermediario tramite la propria rete di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede.

(1) Raccolta netta realizzata sul servizio di consulenza finanziaria per il quale & previsto il pagamento di una fee (fee only e fee on top). Sono incluse anche le
movimentazioni attribuibili alle adesioni al servizio di consulenza finanziaria fee only / fee on top nonché ai recessi dallo stesso (switch di contratto).

(2) Consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede con portafoglio > 0.

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.5: Raccolta netta e numero di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede

dati disaggregati per societa

Aprile 2026 D3 Iz Aprile 2026 D2 inizio
anno anno
CREDEM EUROMOBILIARE PRIVATE BANKING S.p.A. FINECOBANK S.p.A.
GRUPPO CREDITO EMILIANO - CREDEM GRUPPO FINECOBANK
Raccolta Netta (€/1000) 559.379 832.047 Raccolta Netta (€/1000) 935.125  4.369.750
Risparmio gestito 280.553 674.989 Risparmio gestito 141.099 953.662
Fondi e Sicav 227.235 332.854 Fondi e Sicav 134.050 1.077.008
Gestioni patrimoniali individuali 9.879 115.921 Gestioni patrimoniali individuali 3.108 -26.984
Prodotti assicurativi/previdenziali 43.439 226.214 Prodotti assicurativi/previdenziali 3.941 -96.361
Risparmio amministrato 278.826 157.057 Risparmio amministrato 794.027 3.416.087
Titoli 272.500 493.652 Titoli 301.743  2.965.415
Liquidita 6.326  -336.595 Liquidita 492.283 450.672
Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 424.385 758.166 Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 221.625 961.546
only/fee on top (') only/fee on top (')
risparmio gestito 188.960 416.750 risparmio gestito 59.186 478.560
risparmio amministrato 235.425 341.417 risparmio amministrato 162.439 482.987
Risparmio gestitc_; e con_sulenza_ f!nanziaria fee 515.978 1.016.406 Risparmio gestit? e con_sulenza_ finanziaria fee 303.537 1.436.649
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 694 - Consulenti finanziari abilitati all'o f.s. (%) 3.120 -
CREDEM S.p.A. INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING S.p.A.
GRUPPO CREDITO EMILIANO - CREDEM GRUPPO FIDEURAM
Raccolta Netta (€/1000) 107.510 227.969 Raccolta Netta (€/1000) 851.182  2.463.470
Risparmio gestito 88.020 156.582 Risparmio gestito 356.603  1.184.626
Fondi e Sicav 78.118 152.367 Fondi e Sicav 172.955 587.511
Gestioni patrimoniali individuali 1.858 -17.073 Gestioni patrimoniali individuali 105.566 617.929
Prodotti assicurativi/previdenziali 8.044 21.288 Prodotti assicurativi/previdenziali 78.081 -20.814
Risparmio amministrato 19.490 71.387 Risparmio amministrato 494.580  1.278.844
Titoli -8.722 26.676 Titoli 893.382  1.700.819
Liquidita 28.212 44.711 Liquidita -398.803 -421.975
Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 47.397 122.468 Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 379.953  1.514.314
only/fee on top (') only/fee on top (')
risparmio gestito 55.131 119.544 risparmio gestito 476.030 606.392
risparmio amministrato -7.734 2.924 risparmio amministrato -96.077 907.923
Risparmio gestitc_) e con_sulenza_ f!nanziaria fee 80.285 159.506 Risparmio gestit(_) e con_sulenza_ finanziaria fee 260526  2.092.549
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
Consulenti finanziari abilitati all'o f.s. () 562 - Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 1.169 -
FIDEURAM - INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING S.p.A. MEDIOBANCA PREMIER S.p.A.
GRUPPO FIDEURAM GRUPPO MONTE DEI PASCHI DI SIENA
Raccolta Netta (€/1000) 727.460 3.292.256 Raccolta Netta (€/1000) 183.846 870.146
Risparmio gestito 626.719 2.214.967 Risparmio gestito 59.897 447.092
Fondi e Sicav 291.564 1.275.776 Fondi e Sicav 82.568 455.100
Gestioni patrimoniali individuali 150.145 770.452 Gestioni patrimoniali individuali -36.493 -48.686
Prodotti assicurativi/previdenziali 185.011 168.738 Prodotti assicurativi/previdenziali 13.822 40.678
Risparmio amministrato 100.741 1.077.289 Risparmio amministrato 123.949 423.054
Titoli 29.099 799.347 Titoli 76.228 389.852
Liquidita 71.641 277.942 Liquidita 47.721 33.202
Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 11.437  -135.953 Raccolta netta |n1consulenza finanziaria fee 118.471 234.053
only/fee on top (') only/fee on top (')
risparmio gestito 3.387  -105.850 risparmio gestito 19.482 47.520
risparmio amministrato 8.050 -30.103 risparmio amministrato 98.988 186.533
Risparmio gestitc_) e con_sulenza_ f!nanziaria fee 634.769 2.184.864 Risparmio gestitc_: e con_sulenza_ finanziaria fee 158.886 633.625
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 5.847 - Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 1.187 -

| dati si riferiscono all'attivita svolta dall'intermediario tramite la propria rete di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede.

(1) Raccolta netta realizzata sul servizio di consulenza finanziaria per il quale & previsto il pagamento di una fee (fee only e fee on top). Sono incluse anche le
movimentazioni attribuibili alle adesioni al servizio di consulenza finanziaria fee only / fee on top nonché ai recessi dallo stesso (switch di contratto).

(2) Consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede con portafoglio > 0.

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.5: Raccolta netta e numero di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede

dati disaggregati per societa

Aprile 2026 D@ inizio
anno
ZURICH ITALY BANK S.p.A.
GRUPPO ZURICH
Raccolta Netta (€/1000) 154.130 598.604
Risparmio gestito 69.631 193.962
Fondi e Sicav 18.013 -25.654
Gestioni patrimoniali individuali 5.940 19.801
Prodotti assicurativi/previdenziali 45.678 199.815
Risparmio amministrato 84.500 404.642
Titoli 16.435 156.190
Liquidita 68.065 248.452

Raccolta netta in consulenza finanziaria fee
only/fee on top (')
risparmio gestito 1.690 -5.651
risparmio amministrato 13.546 44.049

15.237 38.398

Risparmio gestito e consulenza finanziaria fee

. : - 83.177 238.010
only/on top sul risparmio amministrato

Consulenti finanziari abilitati all'o.f.s. (%) 1.110 -

| dati si riferiscono all'attivita svolta dall'intermediario tramite la propria rete di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede.

(1) Raccolta netta realizzata sul servizio di consulenza finanziaria per il quale & previsto il pagamento di una fee (fee only e fee on top). Sono incluse anche le
movimentazioni attribuibili alle adesioni al servizio di consulenza finanziaria fee only / fee on top nonché ai recessi dallo stesso (switch di contratto).

(2) Consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede con portafoglio > 0.

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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