V ASSORETI

Associazione delle Societa per
la Consulenza agli Investimenti

COMUNICATO STAMPA
DATI DI PATRIMONIO - SETTEMBRE 2026

ASSORETI: IL PATRIMONIO DEI CLIENTIDELLE RETI
SALE A 1.083 MILIARDI DI EURO (+10,7% A/A).

MOSSA: “LLA CONSULENZA FINANZIARIA SEMPRE PIU CENTRALE NELLA PROTEZIONE DEI
RISPARMI DEGLI ITALIANI DALL’INFLAZIONE”.

Roma, 13 novembre 2026 — A fine settembre il patrimonio dei risparmiatori seguiti dalle
Reti di consulenza si attesta a 1.083 miliardi di euro, in crescita del 10,7% su base annua
e in lieve aumento rispetto a fine giugno (+0,5% t/t).

Il risparmio degli italiani, affidato alla consulenza delle banche-reti associate e investito in
strumenti finanziari e in prodotti a contenuto assicurativo e previdenziale, raggiunge i
944 miliardi di euro con una crescita dell’11,9% a/a e un’incidenza sul portafoglio totale che
si pone all'87,2% evidenziando un incremento di 0,9pp rispetto a quanto osservato nel
medesimo mese dell’anno precedente. Nello specifico, la valorizzazione dei prodotti del
risparmio gestito sale a 670 miliardi di euro (+10,6% a/a), rappresentando il 61,9% delle
masse totali, mentre quella degli strumenti finanziari amministrati aumenta a 274 miliardi
di euro (+15,1% a/a), pari al 25,3% del portafoglio complessivo. La liquidita si attesta a 139
miliardi di euro (+3,3% a/a) e incide per il 12,8% sul patrimonio totale.

La quota di portafoglio coperta dal servizio di consulenza con fee specifica raggiunge i 171
miliardi di euro, con una crescita del 14,6% a/a e un'incidenza del 15,8% sul patrimonio totale
(+0,5pp a/a).

“In un contesto caratterizzato da pressioni inflazionistiche e mercati instabili, la gestione del
risparmio richiede competenze articolate, capacita di interpretare scenari in continua
evoluzione e una visione orientata al medio-lungo periodo. In questo scenario, la consulenza
finanziaria e un valore, proteggendo il potere d'acquisto delle famiglie dall’inflazione e
affrontando la volatilita dei mercati con scelte consapevoli, coerenti con gli obiettivi e il
profilo di rischio di ciascun risparmiatore, pianificando gli investimenti e tutelando nel lungo
periodo il patrimonio” dichiara Gian Maria Mossa, Presidente dell'Associazione.

Risparmio gestito

11 valore dei fondi comuni di investimento, sottoscritti direttamente, si attesta a 303 miliardi
di euro (+11,3% a/a), con un'incidenza complessiva sul portafoglio del 28,0% (+0,2pp a/a). |
fondi azionari, con una valorizzazione di 115 miliardi di euro, si confermano la componente
di maggior peso nell'ambito delle gestioni collettive. I fondi obbligazionari si attestano a 92
miliardi di euro, mentre le gestioni collettive flessibili raggiungono 51 miliardi di euro.

Le gestioni patrimoniali individuali raggiungono i1 110 miliardi di euro (+10,8% a/a), con
un peso in portafoglio del 10,1%, distribuito in modo sostanzialmente equilibrato tra GPF,
con 55,3 miliardi di euro, ¢ GPM, con 54,4 miliardi di euro.

Il comparto assicurativo-previdenziale vale 258 miliardi di euro (+9,8% a/a) con
un'incidenza del 23,8% sul patrimonio totale (-0,2pp a/a). La dinamica di crescita su base
annua coinvolge tutte le tipologie di polizze assicurative, risultando perd piu incisiva sulle
unit linked (+13,1% a/a) che cosi raggiungono i 131 miliardi. Decisa spinta anche per 1
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prodotti previdenziali la cui valorizzazione aumenta in dodici mesi del 16,7% ponendosi a 26
miliardi di euro.

I1 contributo complessivo delle Reti al patrimonio investito in OICR aperti, attraverso la
distribuzione diretta e indiretta di quote, raggiunge 556 miliardi di euro. L'incidenza sul
patrimonio di sistema (1.426 miliardi di euro — dato provvisorio) si attesta pertanto al 39%; a
fine settembre 2025 era pari al 37,7%.

Risparmio amministrato

La maggiore valorizzazione degli strumenti finanziari amministrati (+36 miliardi su base
annua) vede il contributo prevalente e sostanzialmente di pari entita dei titoli di Stato (+11,8
miliardi), che risultano prossimi ai 96 miliardi, dei titoli azionari (+11,3 miliardi), che si
attestano a 83 miliardi, e degli exchange traded product (+10,4 miliardi), che quindi valgono
quasi 33 miliardi di euro.

Consistenza patrimoniale dei prodotti finanziari e dei servizi di investimento
sotto consulenza delle imprese aderenti ad Assoreti - in milioni di euro

Settembre 2026 Giugno 2026  Settembre 2025

PATRIMONIO 1.083.213 1.077.608 978.270
Risparmio gestito 670.201 667.839 605.741
Fondi comuni e Sicav 302.956 302.450 272.135
Gestioni patrimoniali individuali 109.629 109.647 98.969
Prodotti assicurativi e previdenziali 257.615 255.742 234.636
Risparmio amministrato 413.012 409.770 372.530
Titoli 274.285 271.056 238.245
Liquidita 138.727 138.713 134.285

Patrimonio in consulenza finanziaria

fee only/fee on top 170.787 169.876 149.007
risparmio gestito 120.155 120.011 107.337
risparmio amministrato 50.633 49.865 41.669

Risparmio gestito e consulenza finanziaria
. : o 720.833 717.704 647.410
fee only/fee on top sul risparmio amministrato

Comunicazione e media relation: comunicazione@assoreti.it
Analisi statistica ed economica: economica@assoreti.it

L’utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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V ASSORETI

Tav.1: Consistenze patrimoniali dei prodotti finanziari e
dei servizi di investimento delle imprese aderenti ad Assoreti
(in milioni di euro)

Settembre 2026 Giugno 2026 Settembre 2025
PATRIMONIO 1.083.212,8 100,0% 1.077.608,1 100,0% 978.270,4 100,0%
Risparmio gestito 670.200,8 61,9% 667.838,6 62,0% 605.740,5 61,9%
Fondi comuni e Sicav 302.956,4 28,0% 302.449,6 28,1% 272.134,9 27,8%
Gestioni patrimoniali individuali 109.629,1 10,1% 109.646,7 10,2% 98.969,.4 10,1%
Prodotti assicurativi e previdenziali 257.6154 23,8% 255.742,2 23,7% 234.636,3 24,0%
Risparmio amministrato 413.012,0 38,1% 409.769,5 38,0% 372.529,9 38,1%
Titoli 2742846 25,3% 271.056,3 252% 238.2453 24,4%
Liquidita 138.727,4 12,8% 138.713,2 129% 134.284,6 13,7%
Patrimonio in consulenza finanziaria
fee only/fee on top 170.787,3 169.876,2 149.006,9
risparmio gestito 120.154,8 120.011,2 107.337,5
risparmio amministrato 50.632,5 49.865,0 41.669,4
Risparmio gestito e consulenza finanziaria 720.833.3 717.703.6 647.409.9

fee only/fee on top sul risparmio amministrato
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Tav.2 - Consistenze patrimoniali dei prodotti finanziari e servizi di investimento
distribuiti dalle imprese aderenti ad Assoreti
in milioni di euro

Settembre 2026 Giugno 2026 Settembre 2025

PATRIMONIO
FONDI COMUNI E SICAV 302.956,4 28,0% 302.449,6 28,1% 272.1349 27,8%
Fondi aperti di diritto italiano (') 32.461,9 3,0% 32.030,6 3,0% 28.304,4  2,9%
Azionari 6.920,1 0,6% 6.697,4 0,6% 5.724,8 0,6%
Bilanciati 1.764,5 0,2% 1.760,8 0,2% 1.708,0 0,2%
Obbligazionari 11.437,0 1,1% 11.322,6 1,1% 10.043,2 1,0%
Monetari 459,2 0,0% 440,9 0,0% 383,3 0,0%
Flessibili 11.768,7 1,1% 11.411,9 1,1% 10.336,1 1,1%
Non ripartito 112,5 0,0% 397,0 0,0% 109,1 0,0%
Fondi aperti di diritto estero (") 237.986,6 22,0% 237.762,9 22,1%  209.955,8 21,5%
Azionari 97.692,3 9,0% 96.175,0 8,9% 81.923,9 8,4%
Bilanciati 17.486,9 1,6% 17.375,2 1,6% 18.065,1 1,8%
Obbligazionari 77.944,2 7,2% 79.131,3 7,3% 72.692,4 7.4%
Monetari 6.460,5 0,6% 6.147,1 0,6% 5.180,1 0,5%
Flessibili 31.856,7 2,9% 31.923,9 3,0% 26.727,9 2,7%
Non ripartito 6.545,9 0,6% 7.010,4 0,7% 5.366,4 0,5%
Fondi di fondi di diritto italiano 1.898,9 0,2% 1.907,3 0,2% 1.799,7 0,2%
Azionari 463,1 0,0% 458,8  0,0% 4229  0,0%
Bilanciati 1.109,0 0,1% 1.110,0 0,1% 1.0180 0,1%
Obbligazionari 87,3 0,0% 89,3 0,0% 936  0,0%
Flessibili 239,5 0,0% 2492  0,0% 2652 0,0%
Non ripartito 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Fondi di fondi di diritto estero 27.104,1 2,5% 27.212,0 2,5% 28.820,2 2,9%
Azionari 9.858,9 0,9% 10.000,4 0,9% 11.952,7 1,2%
Bilanciati 7.065,3 0,7% 7.141,6 0,7% 7.749,7 0,8%
Obbligazionari 2.893,0 0,3% 2.917,9 0,3% 2.968,0 0,3%
Flessibili 7.286,6 0,7% 7.151,8 0,7% 6.149,9 0,6%
Non ripartito 0,3 0,0% 0,3 0,0% 0,0 0,0%
Fondi speculativi 176,0 0,0% 157,3 0,0% 57,0 0,0%
Fondi Chiusi 3.328,9 0,3% 3.379,5 0,3% 3.197,8 0,3%
Mobiliari 3.149,3 0,3% 3.148,7 0,3% 2.980,3 0,3%
Immobiliari 179,5 0,0% 230,8 0,0% 217,5 0,0%
GESTIONI PATRIMONIALI INDIVIDUALI 109.629,1 10,1% 109.646,7 10,2% 98.969,4 10,1%
GPF 55.273,3 5,1% 55.078,5 51% 49.628,7 51%
Azionarie 17.868,7 1,6% 17.376,5  1,6% 10.688,3  1,1%
Bilanciate 2.839,9 0,3% 2.8804 0,3% 69184  0,7%
Obbligazionarie 13.521,9 1,2% 13.9442  13% 9.430,1 1,0%
Altra tipologia 18.675,5 1,7% 18.506,9 1,7% 20.2248 2,1%
Non ripartito 2.367,3 0,2% 23704  0,2% 23670 0,2%
GPM 54.355,8 5,0% 54.568,3 51% 49.340,6 5,0%
Azionarie 6.128,8 0,6% 5.965,5 0,6% 4.646,6 0,5%
Bilanciate 8.327,4 0,8% 8.528,7 0,8% 9.148,5 0,9%
Obbligazionarie 5.315,9 0,5% 5.529,8 0,5% 5.293,8 0,5%
Altra tipologia 4.046,8 0,4% 3.781,4 0,4% 25134 0,3%
Non ripartito 30.536,8 2,8% 30.762,9 2,9% 27.738,4 2,8%
PRODOTTI ASSICURATIVI E PREVIDENZIALI 257.615,4 23,8% 255.742,2 23,7% 234.636,3 24,0%
Prodotti assicurativi 231.561,7 21,4% 230.221,4 21,4% 212.311,6 21,7%
Vita Tradizionali 51.280,5 4,7% 51.205,5 4,8% 49.268,8 5,0%
Index Linked 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,1 0,0%
Unit Linked 130.978,0 12,1% 129.883,2 12,1% 115.797,6  11,8%
Polizze Multi-ramo 49.303,0 4,6% 49.132,7 4,6% 47.2451 4,8%
Prodotti previdenziali 26.053,7 2,4% 25.520,9 2,4% 22.324,7 2,3%
Fondi pensione 10.625,9 1,0% 10.374,1 1,0% 88126  0,9%
Piani previdenziali individuali 15.427,8 1,4% 15.146,8 1,4% 13.512,1 1,4%
TITOLI 274.284,6  25,3% 271.056,3 25,2%  238.245,3 24,4%
Azioni 82.874,8 7,7% 81.792,8 7,6% 71.558,3 7,3%
Titoli di Stato 95.894,0 8,9% 96.256,8 8,9% 84.083,1 8,6%
Obbligazioni 32.087,2 3,0% 32.867,0 3,0% 33.689,2 3,4%
ETF/ETC/ETN 32.595,6 3,0% 30.257,5 2,8% 22.178,1 2,3%
OICR quotati ® 10149  01% 8939  0,1% 4585  0,0%
Certificate 15.943,8 1,5% 15.376,4  1,4% 13.7140  1,4%
Strumenti mercato monetario 348,3 0,0% 304,4 0,0% 560,0 0,1%
Non ripartito 13.525,9 1,2% 13.307,3  1,2% 12.0042  12%
LIQUDITA' 138.727,4 12,8% 138.713,2 12,9% 134.284,6 13,7%
TOTALE PATRIMONIO 1.083.212,8 100,0% 1.077.608,1 100,0%  978.270,4 100,0%

Note:
(1) Non includono i fondi di fondi ed i fondi speculativi.

(2) OICR quotati: si riferisce all'attvita realizzata nei mercati regolamentati.

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.3: Consistenze patrimoniali

dati disaggregati per societa

Settembre 2026
Patrimonio Patrimonio
(€/1000) (€/1000)
ALLIANZ BANK FINANCIAL ADVISORS S.p.A. BANCA MEDIOLANUM S.p.A.
GRUPPO ALLIANZ BANK GRUPPO MEDIOLANUM
Patrimonio 94.201.637 Patrimonio 150.756.067
Risparmio gestito 74.397.111 Risparmio gestito 108.319.220
Fondi e Sicav 19.248.711 Fondi e Sicav 51.867.223
Gestioni patrimoniali individuali 3.045.611 Gestioni patrimoniali individuali 2.716.261
Prodotti assicurativi/previdenziali 52.102.789 Prodotti assicurativi/previdenziali 53.735.737
Risparmio amministrato 19.804.527 Risparmio amministrato 42.436.847
Titoli 9.892.968 Titoli 15.653.033
Liquidita 9.911.558 Liquidita 26.783.813
Patrimonio in consulenza finanziaria fee 132.320 Patrimonio in consulenza finanziaria fee 3.918.688
only/fee on top only/fee on top
risparmio gestito 0 risparmio gestito 3.644.188
risparmio amministrato 132.320 risparmio amministrato 274.500
Risparmio gestitt_) e con_sulenza_ f!nanziaria fee 74.529.430 Risparmio gestitt_) e con_sulenza! f?nanziaria fee 108.593.721
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
BANCA FININT S.p.A. BANCA WIDIBA S.p.A.
GRUPPO BANCA FINANZIARIA INTERNAZIONALE GRUPPO MONTE DEI PASCHI DI SIENA
Patrimonio 5.026.354 Patrimonio 10.643.801
Risparmio gestito 2.357.302 Risparmio gestito 6.519.657
Fondi e Sicav 981.538 Fondi e Sicav 4.641.656
Gestioni patrimoniali individuali 470.901 Gestioni patrimoniali individuali 564.823
Prodotti assicurativi/previdenziali 904.863 Prodotti assicurativi/previdenziali 1.313.179
Risparmio amministrato 2.669.051 Risparmio amministrato 4.124.144
Titoli 2.061.749 Titoli 2.198.355
Liquidita 607.302 Liquidita 1.925.789
Patrimonio in consulenza finanziaria fee 2.111.237 Patrimonio in consulenza finanziaria fee 1.599.756
only/fee on top only/fee on top
risparmio gestito 973.268 risparmio gestito 890.866
risparmio amministrato 1.137.969 risparmio amministrato 708.890
Risparmio gestito e consulenza finanziaria fee 3.495.271 Risparmio gestito e consulenza finanziaria fee 7.228.548

only/on top sul risparmio amministrato

BANCA GENERALI S.p.A. - GRUPPO BANCA GENERALI
GRUPPO BANCA GENERALI

only/on top sul risparmio amministrato

BNL - BNP PARIBAS - Wealth Advisory Partner

Patrimonio 120.192.495
Risparmio gestito 70.998.125
Fondi e Sicav 28.565.837
Gestioni patrimoniali individuali 13.848.791
Prodotti assicurativi/previdenziali 28.583.497
Risparmio amministrato 49.194.370
Titoli 35.510.819
Liquidita 13.683.551
Patrimonio in consulenza finanziaria fee 13.244.915
only/fee on top
risparmio gestito 5.178.984
risparmio amministrato 8.065.931
Risparmio gestito e consulenza finanziaria fee 79.064.056

only/on top sul risparmio amministrato

GRUPPO BNP PARIBAS
Patrimonio 14.917.621
Risparmio gestito 9.561.231
Fondi e Sicav 5.362.968
Gestioni patrimoniali individuali 1.002.247
Prodotti assicurativi/previdenziali 3.196.016
Risparmio amministrato 5.356.390
Titoli 3.632.966
Liquidita 1.723.424
Patrimonio in consulenza finanziaria fee 3.064.044
only/fee on top
risparmio gestito 2.280.670
risparmio amministrato 783.375
Risparmio gestito e consulenza finanziaria fee 10.344.605

only/on top sul risparmio amministrato

| dati si riferiscono all'attivita svolta dall'intermediario tramite la propria rete di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede.

Lutilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.3: Consistenze patrimoniali

dati disaggregati per societa

Settembre 2026
Patrimonio Patrimonio
(€/1000) (€/1000)
CREDEM EUROMOBILIARE PRIVATE BANKING S.p.A. FINECOBANK S.p.A.
GRUPPO CREDITO EMILIANO - CREDEM GRUPPO FINECOBANK
Patrimonio 53.633.975 Patrimonio 150.815.920
Risparmio gestito 27.372.316 Risparmio gestito 68.081.727
Fondi e Sicav 14.212.130 Fondi e Sicav 52.438.975
Gestioni patrimoniali individuali 5.716.716 Gestioni patrimoniali individuali 285.997
Prodotti assicurativi/previdenziali 7.443.470 Prodotti assicurativi/previdenziali 15.356.754
Risparmio amministrato 26.261.660 Risparmio amministrato 82.734.193
Titoli 18.013.110 Titoli 58.523.432
Liquidita 8.248.550 Liquidita 24.210.761
Patrimonio in consulenza finanziaria fee 22.813.629 Patrimonio in consulenza finanziaria fee 43.617.459
only/fee on top only/fee on top
risparmio gestito 14.768.105 risparmio gestito 32.407.771
risparmio amministrato 8.045.524 risparmio amministrato 11.209.689
Risparmio gestitt_) e con_sulenza_ f!nanziaria fee 35.417.840 Risparmio gestitt_) e con_sulenza_ f?nanziaria fee 79.291.415
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
CREDEM S.p.A. INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING S.p.A.
GRUPPO CREDITO EMILIANO - CREDEM GRUPPO FIDEURAM
Patrimonio 11.325.935 Patrimonio 183.367.162
Risparmio gestito 7.534.081 Risparmio gestito 92.434.910
Fondi e Sicav 4.811.212 Fondi e Sicav 39.744.702
Gestioni patrimoniali individuali 1.176.633 Gestioni patrimoniali individuali 23.761.388
Prodotti assicurativi/previdenziali 1.546.237 Prodotti assicurativi/previdenziali 28.928.820
Risparmio amministrato 3.791.853 Risparmio amministrato 90.932.252
Titoli 1.947.692 Titoli 77.960.620
Liquidita 1.844.162 Liquidita 12.971.633
Patrimonio in consulenza finanziaria fee 5.625.645 Patrimonio in consulenza finanziaria fee 30.766.983
only/fee on top only/fee on top
risparmio gestito 4.561.593 risparmio gestito 19.634.684
risparmio amministrato 1.064.052 risparmio amministrato 11.132.299
Risparmio gestitt_) e con_sulenza_ f!nanziaria fee 8.598.134 Risparmio gestit(_) e con_sulenza_ f?nanziaria fee 103.567.208
only/on top sul risparmio amministrato only/on top sul risparmio amministrato
FIDEURAM - INTESA SANPAOLO PRIVATE BANKING S.p.A. MEDIOBANCA PREMIER S.p.A.
GRUPPO FIDEURAM GRUPPO MONTE DEI PASCHI DI SIENA
Patrimonio 224.819.624 Patrimonio 40.349.541
Risparmio gestito 164.909.955 Risparmio gestito 19.581.294
Fondi e Sicav 57.592.916 Fondi e Sicav 12.568.161
Gestioni patrimoniali individuali 54.972.646 Gestioni patrimoniali individuali 600.743
Prodotti assicurativi/previdenziali 52.344.393 Prodotti assicurativi/previdenziali 6.412.390
Risparmio amministrato 59.909.669 Risparmio amministrato 20.768.247
Titoli 35.275.029 Titoli 10.689.615
Liquidita 24.634.640 Liquidita 10.078.632
Patrimonio in consulenza finanziaria fee 40.266.523 Patrimonio in consulenza finanziaria fee 1.276.088
only/fee on top only/fee on top
risparmio gestito 34.326.110 risparmio gestito 543.845
risparmio amministrato 5.940.413 risparmio amministrato 732.243
Risparmio gestito e consulenza finanziaria fee 170.850.367 Risparmio gestito e consulenza finanziaria fee 20.313.538

only/on top sul risparmio amministrato

only/on top sul risparmio amministrato

| dati si riferiscono all'attivita svolta dall'intermediario tramite la propria rete di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede.

Lutilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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Tav.3: Consistenze patrimoniali
dati disaggregati per societa

Settembre 2026
Patrimonio
(€/1000)
ZURICH ITALY BANK S.p.A.
GRUPPO ZURICH
Patrimonio 23.162.687
Risparmio gestito 18.133.879
Fondi e Sicav 10.920.329
Gestioni patrimoniali individuali 1.466.300
Prodotti assicurativi/previdenziali 5.747.251
Risparmio amministrato 5.028.808
Titoli 2.925.178
Liquidita 2.103.631
Patrimonio in consulenza finanziaria fee 2.350.058
only/fee on top
risparmio gestito 944.733
risparmio amministrato 1.405.325
Risparmio gestito e consulenza finanziaria fee 19.539.205

only/on top sul risparmio amministrato

| dati si riferiscono all'attivita svolta dall'intermediario tramite la propria rete di consulenti finanziari abilitati all'offerta fuori sede.

L utilizzo e la diffusione delle informazioni e dei dati riportati nel comunicato sono consentiti previa citazione della fonte.
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